OSSZEFOGLALAS

Az osszefoglalok az ,, Elemek” néven ismert kozzétételi kovetelmeényekbdl dallnak. Ezeket az Elemeket a(z) A —
E (A.1 — E.7 Rész tartalmazza). Ez az dsszefoglalo azokat az Elemeket tartalmazza, amelyeknek benne kell
lenniiik az ilyen tipusu Kotelezvények és kibocsato dsszefoglalojaban. Mivel egyes Elemekkel nem kell
foglalkozni, az Elemek szamozasi sorrendje hianyos lehet. Annak ellenére, hogy egy Elemet be kell illeszteni
az osszefoglaloba a Kotelezvények tipusa és a kibocsato miatt, lehetséges, hogy az Elemre vonatkozoan
semmilyen relevans informdcio nem all rendelkezésre. Ilyen esetben az Elem révid leirdsat bele kell foglalni
az osszefoglaloba és meg kell jelolni, mint ,,nem alkalmazhato” elemet.

A szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem Cim
Al Figyelmeztetés, e Bzt az Osszefoglalot (Alap jegyzési felhivas) A Timberland

hogy az Kotelezvények plc (a Kibocsatd) jegyzési felhivasa bevezetéseként

osszefoglalot kell értelmezni.

bevezetésként és | o A Kgotelezvényekbe valo befektetéssel kapesolatos dontést az alap

a kovetelésekrol jegyzési felhivas teljes tartalmanak megismerését kovetden kell

52010 o meghoznia a befektetdnek.

rend,elkezeskeflt e Amennyiben az alap jegyzési felhivasban szereplé informacioval

kell értelmezni kapcsolatban kdvetelés keriil benytjtasra birdsag részére, a felperes
befekteté koteles viselni az Alap jegyzési felhivas leforditasaval
kapcsolatos koltségeket a tagallam nemzeti jogszabalyai szerint a
birosagi eljaras meginditasa eldtt.

o Polgari jogi felelsség csak azoknak a személyeknek tulajdonithato,
akik az Osszefoglalot benyujtottak, beleértve annak barmely forditasat
is, de csak akkor, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy
ellentmondasos, ha az alap jegyzési felhivas tobbi részével egyiitt
olvassak, vagy ha az alap jegyzési felhivas egyéb részeivel egyiitt
torténd olvasas esetén, nem biztosit alapveté informaciot a
befektetOknek a Kotelezvényekbe torténd befektetéssel kapcsolatban.

A2 Az Alap jegyzési | A Timberland Invest Ltd. ésa Timberland Capital Management GmbH (a
felhivas Forgalmazasi iigynokok) jova lettek hagyva a Kibocsato altal arra, hogy
hasznalatiba az Alap jegyzési felhivast hasznaljak fel a Kotelezvények
valo beleegyezés, | Ujraértékesitésére vagy végsO eclhelyezésére az Ajanlati idoszak alatt
az érvényességi (ahogyan az az alabbi E.3 Elemben meg lett hatarozva). A Forgalmazasi
id6 és egyéb iigynokok Kotelezvényekkel kapcsolatos ajanlatanak feltételeirdl szolo
kapcsolodo informaciok a Forgalmazasi iigynokok ajanlatinak megtétele
feltételek idopontjaban allnak rendelkezésre.

B szakasz — Kibocsato
Elem Cim

B.1 A Kibocsaté jogi | A Kibocsato jogi ¢és kereskedelmi neve a Timberland Securities
és kereskedelmi | Investment plc.
neve

B.2 Székhely / jogi A Kibocsatd egy nyilvanos korlatolt feleldsségii tarsasag, amely Malta
forma / térvényei szerint van bejegyezve, €s amelynek a szé¢khelye Malta. A
jogszabalyok / Kibocsatdo székhelyének cime Aragon House, St. George's Park, St.
bejegyzés Julian's STJ 3140, Malta. A bejegyzett cim 171, Old Bakery Street,
orszaga Valletta VLT 1455, Malta.
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B.4b

Ismert
tendenciak,
amelyek a
kibocsatot és az
iparagat érintik

Nem alkalmazhatd. Nincsenek ismert tendenciak, amelyek a kibocsatot és
az iparagat érintik.

B.5 A csoport leirasa | A Kibocsatdé a Timberland Holding II Ltd, Malta leanyvallalata, mely
és a Kibocsato Malta torvényeinek megfeleléen van bejegyezve. A  Kibocsato
csoporton beliili | részesedése 10 szazalék az E-Seven Systems International
pozicidja Kommanditaktiengesellschaft, Liechtenstein pénziigyi

holdingtarsasagban, amely az E-Seven Systems vallalatcsoport része.

B.9 Nyereség Nem alkalmazhat6. A Kibocsaté nem hoz 1étre nyereség-eldrejelzést vagy
elérejelzés vagy becslést.
becslés

B.10 A mindsitések Az alabbi tablazat a Kibocsato legfontosabb pénziigyi adatait tartalmazza
természete a az EU altal elfogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
miultbeli szerint, a 2017. december 31-ével végzddd pénziigyi évre és a 2016.
pénziigyi december 31-ével végzddo pénziigyi évre vonatkozdan, ha masként nincs
kimutatasokrol meghatarozva. A Kibocsatd pénziigyi kimutatasait a 2016. december 31-
sz616 ével végzddo pénziigyi évre vonatkozoan az Ernst & Young (E&Y), mig
konyvvizsgaloi a 2017. december 31-ével végz6éddé pénziigyi évben a
jelentésben PricewaterhouseCoopers (PwC) auditalta. Az E&Y ¢és PwC

konyvvizsgaloi véleményt allitott ki a pénziigyi kimutatasokrol.
B.12 Kivalasztott A 2017. januar 1-t6]1 2017. december 31-ig terjedd pénziigyi idészakra
kulcs fontossagi | vonatkozo éves beszamolo:
pénziigyi 2017 (€)
informiciok a Nem befektetett eszkozok 2603 972
miiltbol Befektetett eszkozok 1379 345
Osszes eszkoz 3983317
Részvényes sajat tokéje 885 685
Osszes kotelezettség 3097 632
Osszes sajat toke és kotelezettség 3983317
A 2016. januar 1-t6]1 2016. december 31-ig terjedd pénziigyi idészakra
vonatkozo auditalt éves beszamolo:
2016 (€)
Nem befektetett eszk6zok 504
Befektetett eszk6zok 608 569
Osszes eszkoz 609 073
Részvényes sajat tokéje (46 401)
Osszes kotelezettség 655 474
Osszes sajat toke és kotelezettség 609 073
B.13 A Kibocsato Nem alkalmazhato. A Kibocsatoval kapcsolatban nincsenek olyan
fizetoképességét | kozelmultbeli események, amelyek jelentds mértékben befolyasoljak a
befolyasolo Kibocsato fizetoképességének értékelését.
események
B.14 A csoporton Lasd a B.5 Elemet fent.

beliili mas
entitasoktdl valo
fiigg6ségrol szolo
nyilatkozat




B.15 Fo tevékenységek | A Kibocsatd f6 tevékenységi korében (al)rendezOként miikodik a
Timberland Securities SPC, Timberland Securities II SPC, Timberland
Securities plc, Timberland Securities S.A. és Timberland Investment S.A.
korlatozott alkalmazhatdsagi részvényeinek kibocsatasaban.
Ezen feliil a Kibocsato részvényesként is mikddik, jelenlegi részesedése
10 szazalék az E-Seven Systems International
Kommanditaktiengesellschaft, Liechtenstein pénziigyi
holdingtarsasagban, amely az E-Seven Systems vallalatcsoport része. Az
E-Seven Systems csoport az E-Mobilitas, lakossagi, illetve ipari
energiatarolas tizletdgakban tevékenykedik.
B.16 Ellen6rzo A Kibocsato ellenorzo részvényese a Timberland Holding I Limited (C
részvényesek 68800), melynek bejegyzett székhelye 171, Old Bakery Street, Valletta
VLT 1455, Malta, és amely a Kibocsatoé kibocsatott részvénytokéjének
99,9 szazalékat birtokolja.
B.17 Minésitések Sem a Kibocsatot, sem a Kotelezvényeket nem mindsitették.
C szakasz — Kotelezvények
Elem Cim
C.1 Kotelezvények/IS | A rogzitett kamatldbas bemutatora szolo, dematerializalt formaban
IN leirasa kibocsatott Kotelezvények  (a Kotelezvények) a Kibocsatd nem
alarendelt kezességvallalasa ala tartoznak.
A Kotelezvényeket elsésorban egy kuponok nélkiili, ideiglenes globalis
Kotelezvény jelképezi, mely egy allando, kuponok nélkiili globalis
Koételezvényre valthato be.
ISIN: DEOOOTS5A4C9
Egyéb Kotelezvények azonositd kodja:WKN TS5A4C
C.2 Valuta A Kotelezvények kibocsatasi valutaja az Euré (EUR.
C.S Az Nincsenek korlatozdsok a Kotelezvények szabad atruhazhatosagara
atruhazhatésag vonatkozdan.
korlatozasa
c8 |A A KOTELEZVENYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK
Kotelezvényekkel | Kamatfizetések
%(apcso.latQS A kotelezvények birtokosai az alabbi, C.9 elemben jelzett kifizetésekre
]ogok_, ideértve jogosultak.
ezen jogok ) .
rangsorolisit és Visszavaltds lejaratkor
Korlatozasat Hacsak korabban nem valtottak vissza vagy torolték, a jegyzetek a lejarat

napjan érvényes torlesztorészlete utan keriilnek visszafizetésre (az alabbi,
C.9 elemben meghatarozottak szerint).

Korai visszavaltas adozasi okok miatt

Bizonyos visszavaltasi feltételek teljesitése esetén a Kotelezvényeket
vissza lehet valtani a Kibocsatdé kezdeményezésével teljes egészben, de
részlegesen nem, ha modosulnak a Kotelezvényre vonatkozd addjogi
egyezmények.

Korai visszavaltds szerzddésszegés esetén




Bizonyos szerzodésszegések esetén a kotelezvény birtokosok a
Kotelezvények azonnali visszavaltasat kovetelhetik a megfeleld korai
visszavaltasi Gsszegre.

RANGSOR

A Kotelezvények a Kibocsatd nem biztositott és nem alarendelt eszkozei,
melyek rangsoraminden preferencia nélkiil pari passu maguk kozott pari
passu minden egyéb jelenlegi és jovObeni, nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettséggel a Kibocsato részérdl, kivéve amennyiben ezen
kotelezettségek  tekintetében kotelezéen alkalmazandd jogszabalyi
rendelkezések elsébbséget hataroznak meg.

IRANYADO JOG

A Kotelezvényekre €s értelmezésiikre kizardlag Luxemburg torvényei
vonatkoznak, kivéve a Rangsorolasra és a Kotelezvény birtokosok
talalkozdsaira vonatkozd rendelkezéseket, melyekre Malta torvényei
vonatkoznak.

KORLATOZASOK
Korai visszaviltas a Kotelezvény birtokosok kezdeményezésével

A  Kotelezvény birtokosok nem kovetelhetik a Kotelezvények
visszavaltasat.

Korai visszavaltas a Kibocsato kezdeményezésére:
A Kibocsato nem kovetelhetik a Kotelezvények visszavaltasat.

C9I

Kamat /
Visszavaltas /
Hozam /
Tulajdonosok
képviselete

Kérjiik, az alabbi tajékoztatast a C.8 elemmel egyiitt olvassa.
KAMAT ES KAMATLAB

Elosztasok és elosztasi rdata

A Jegyek kamatot (kamatot) kamatoznak a folyd nominalis dsszegre, évi
2,25 szazalék fix kamatlabon (kamatlab).

Kamatinditasi és kamatfizetési napok

A Jegyzetek eloszlasaikat a fo0sszegiikre kell terhelni a Disztribuicio
mértékéig, a Disztribuciéo megkezdésének idépontjatol kezdve a lejarati
napig és kizarva. Az elosztast évente kell kifizetni az egyes elosztési
fizetési datumokra minden évben, 2019. november 15-t61 kezd6dden.

A Kamatinditasi nap 2018. december 20-t jelenti.

A Kamatfizetési nap minden év november 15. napja.

A névleges 6sszega meghatarozott cimletet jelenti. (A megadott cimlet
1000 EUR).

LEJARAT ES VISSZAVALTAS

A Megjegyzéseket az Alaposszegben kell visszafizetni a Kamatokkal
egyiitt, ha van ilyen, a visszavaltas idopontjaig, de kizarva a lejarat napjat.
A lejarati datum jelentése 2022. november 15.

HOZAM FELTUNTETESE

évi 2,25 szazalék

KOTELEZVENY BIRTOKOSOK KEPVISELETE

Nem alkalmazhato.

C.10

A kamatfizetés
szarmazékos
eleme

Kérjiik, az alabbi tajékoztatast a C.9 elemmel egyiitt olvassa.

Nem alkalmazhato. A Kotelezvények kamatfizetései nem rendelkeznek
szarmazékos elemmel.




C.11

Annak
feltiintetése, hogy
a felajanlott
Kotelezvények
kereskedelmi
forgalomba
bocsatas iranti
kérelem targyat
képezik-e vagy
fogjak-e képezni,
tekintettel a
szabalyozott
piacon vagy mas
hasonlé piacon
torténo
forgalmazasukra,
feltiintetve az
érintett piacokat

Nem alkalmazhato. A Kotelezvények nem alkalmasak szabalyozott
piacon valo kereskedési kérelemre.

A Kotelezvényekkel kapcsolatosan kérelmet Ilehetbenyljtani a
Kotelezvények jegyzésérea Miincheni T6zsde nyilt piacan (Freiverkehr)
(a myilt piacokon). A nyilt piac nem mindsiilszabalyozott piacnak a
pénziigyi eszk6zOk piacaira vonatkozd 2014/65/EK rendelkezések
alapjan, azonban ennek ellenére vonatkoznak ra a nevezett Iranyelvbol
szarmazd szabalyok.

D szakasz - Kockazatok

Elem Cim
D.2 | AKibocsitéval | A KIBOCSATOHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATI TENYEZOK
kapcsolatos A Kibocsato korlatozott mitkédeési elozményeivel kapcsolatos kockdazatok
legfontosabb Mivel a Kibocsatod korlatozott miikddési eldzményekkel rendelkezik, a
kockazatok

Kibocsato lehetséges teljesitményét, illetve a befektetési célok elérésének
valoszinliségét csak korlatozott mértékben lehet felmérni. Ugyanez
vonatkozik a Kibocsato iizleti tervének felmérésére is.

A kulcsfontossagu személyektdl valo fiiggoséeggel kapcsolatos kockazatok
Amennyiben a kulcsfontossagi személyek nem hajlandok, vagy nem
képesek tovabb tevékenykedni jelenlegi pozicidjukban, eléfordulhat,
hogy a Kibocsaté nem képes oket rovid tavon potolni.

A Kibocsato korlatozott iizleti tevékenységével kapcsolatos kockazatok
Mivel a Kibocsato kizardlag a Kotelezvények vagy egyéb addssaggal
kapcsolatos eszkozoket kibocsatdo vallalkozasok (al)rendezdjeként
miikodik, a kamatok és toke visszafizetéséhez rendelkezésre alld forrasok
(i) egy bevételi forrasra korlatozodnak, (ii) a Kotelezvények vagy
adossaggal kapcsolatos eszk6zok iranti kereslettdl fiiggnek, és (iii) az
egyes kibocsatok hitelelbiralasi dijak kifizetésére valdo képességétol
fiiggnek.

A bizonyos kibocsatok biztositasdaval kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd - nem feltétleniil ellenszolgaltatdsért - garantalhatja a(z)
(al)rendezésége  ala  tartozd  bizonyos  kibocsatok  tokepiaci
kotelezettségeinek visszafizetését.

A Kibocsato versenypiaci kornyezetével kapcsolatos kockdazatok

A Kibocsato valamennyi lizleti tevékenységében versenyhelyzetekkel néz
szembe, €és szamos nagy nemzetk6zi pénziigyi intézettel és egyéb helyi
versenytarssal all kozvetlen versenyben a piacon.
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A pénziigyi eszkozokbe valo befektetésekkel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsato a Kotelezvények értékesitésébol befolyo dsszegek egy részét
pénziigyi eszk6zokbe fektetheti. Az ilyen befektetések ki vannak téve az
altalanos piaci valtozasoknak és a befektetésekkel kapcsolatos alapvetd
kockazatoknak, beleértve azt is, hogy a Kibocsatd befektetett tokéje
részben vagy egészében nem tériil meg.

A torvenyekkel és rendeletekkel kapcsolatos kockazatok

A korabban (vagy jelenleg) a tokepiacokra vonatkozoan bevezetett, atvett,
vagy ujonnan kidolgozott, szigorubb koévetelmények negativ hatassal
lehetnek a Kibocsatora és iizleti tevékenységeire.

A Kibocsato esetleges fizetésképtelenségével kapcsolatos kockdzatok
Amennyiben a Kibocsatd fizetésképtelenné valik, a Kotelezvény
birtokosok részben vagy teljesen elveszthetik a befektetett toke
visszafizetésének lehetdségét.

A kiilsé tényezokkel kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd altalanos teljesitményét és eredményeit befolyasan kiviil allo
kiilsé koriilmények is ronthatjak, beleértve tobbek kozott az altalanos
gazdasagi kornyezet valtozasait, illetve a politikai és piaci koriilményeket.
A leromlott hitelmindsités hatdasaival kapcsolatos kockdzatok

A Kotelezvényekhez kapcsolodd esetleges mindsitések nem minden
esetben tiikkr6zik pontosan az adott Kotelezvénybe vald befektetés
kockazatait. A mindsitések emellett felfiiggeszthetdk, leronthatok, vagy
visszavonhatok. A felfiiggesztés, lerontds vagy visszavonas ronthatja a
Kotelezvények piaci értékét és kereskedelmi arat.

A kormanyzati vagy szabalyozasi kovetelményekkel —kapcsolatos
kockazatok

Az 0j kormanyzati vagy szabalyozasi kovetelmények, illetve az aktivalasi
¢s tokeattételi szintek valtozasai megnovelhetik a Kibocsato
tékekovetelményeit vagy szabvanyait, és arra kényszerithetik, hogy
tovabbi tokét vagy likviditast halmozzon fel.

A vonatkozo adokeret esetleges valtozasaival kapcsolatos kockazatok

Az adotorvények jovébeni valtozasai, az illetékes pénziigyi birdsagok
dontése és/vagy az adohatdésagok adminisztracidos gyakorlatanak
valtozasai negativ hatassal lehetnek a Kibocsato lizletmenetére.

A belso kockazatkezelési eljarasokkal kapcsolatos kockazatok

El6fordulhat, hogy a Kibocsato kockazatkezelési technikai és stratégiai a
jovében nem bizonyulnak elegendének a kockazatok mérséklésére
minden piaci kdrnyezet vagy kockazattipus esetében. Ezen feliil az
auditalasok és egyéb rendszeres ellenérzések gyenge pontokat vagy
hianyossagokat fedhetnek fel a Kibocsato kockazatkezelési rendszerében.

A miutkédesi kockazattal kapesolatos kockdzatok

A miikodési kockazatok, példaul a nem megfeleld vagy hibas bels
eljarasokbol, emberi mulasztasokbol, rendszerhibakbol vagy kiilsé
eseményekbdl, tobbek kozott jogi, szabalyozasi ¢és megfeleloségi
kockazatokbol adodo veszteségek kockazata nem kiiszobolhetd ki
teljesen.

A megfeleléen képesitett személyzet toborzasanak nehézségével
kapcsolatos kockazatok

A fokoz6dd munkaerdpiaci verseny a Kibocsato 6 piacain tevékenykedd
pénziigyi intézetek kozott megnehezitheti a Kibocsatd szamara a
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megfelelden képesitett alkalmazottak felvételét és megtartasat, és a
jovoben novelheti a munkaerdvel kapcsolatos koltségeket is.

A pénzmosas-, korrupcio-, és terrorizmusellenes pénziigyi szabalyokkal
kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato és vallalkozasa koteles betartani a pénzmosasra, szankciokra,
korrupciora,  és  terrorszervezetek  tamogatasara  vonatkozo
rendelkezéseket.

Harmadik felekkel kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd szamos harmadik fél szolgaltatasait veszi igénybe. Ha egy
harmadik fél nem teljesiti szerzdésben foglalt ktelezettségeit, ez negativ
kovetkezményekkel jarhat.

A fogyasztovédelmi torveények esetleges valtozasaival kapcsolatos
kockadzatok

A fogyasztovédelmi torvények vagy ezek birdésagok vagy
kormanyszervek altali értelmezésének valtozasai korlatozhatjak a
Kibocsatd altal (al)rendezdi mindségében nytjtott szolgaltatasokért
kiszabott dijakat, amely alacsonyabb bevételekhez vezethet.

Az esetleges jovobeni felvasarlasokkal kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsato iizleti céljainak teljesitését €s a meglévo és 1j foldrajzi
terliletek tzleti fejlesztését tamogatd jovébeni felvasarlasok jelentds
figyelmet, illetve pénziigyi és egyéb, a meglévo lzleti tevékenységekben
hasznalt er6forrdsok 4tcsoportositasat kovetelheti a Kibocsatotol.
Emellett eléfordulhat, hogy a jovobeni felvasarlasok lebonyolitasa a
tervezettnél hosszabb 1d6t vesz igénybe, és csak részben, vagy egyaltalan
nem valosul meg.

Az Egyesiilt Kirdlysag EU tagsaganak megsziinésével kapcsolatos
kockadzatok

Az ugynevezett Brexit politikai, gazdasagi és jogi kovetkezményei
jelenleg nem ismertek és nem lathatdk elére, azonban ndvelhetik a
pénziigyi piacok volatilitasat. Ezért a Brexit és kovetkezményei negativ
hatassal lehetnek mind azokra az orszagokra, ahol a Kibocsato jelenleg
tevékenységet folytat, illetve a pénziigyi piacra altalanossagban.

D.3

A
Kotelezvényekkel
kapcsolatos
legfontosabb
kockazatok

A KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATI TENYEZOK
Altaldnos kockdzatok

A Koételezvények nem biztos, hogy megfelelé befektetések a befektetok
részere

Egy esetleges befektetd szamara nem javasolt befektetni a
Kotelezvényekbe, ha (sajat maga vagy egy pénziigyi tanacsado részérdl)
nem rendelkezik megfelel6 ismeretekkel a Kotelezvények valtozo
feltételek mellett nyujtott teljesitményérdl, ennek a Kotelezvények
értékére gyakorolt hatasarol, illetve a befektetési portfoliora gyakorolt
hatasarol.

Jogszabalyok valtozdsai

A Kotelezvény birtokosok jogait ¢és kotelezettségeit hatranyosan
befolyasolhatjak a Kotelezvényeket érint6 jogvaltozasok.

Kamatlabak valtozasai

A Kotelezvényekbe vald befektetés esetén fennallhat annak kockazata,
hogy a piaci kamatlabak valtozasai negativan befolyasoljak ezek értékét.

A Kibocsato altal fizetendo jutalékok




Az elosztasi jutalékok és a Kibocsato elosztd iigyndkeinek egyéb dijai
csOkkentik a netto hasznot. Ennek megfeleléen csokkenhet a
Kibocsatonak a pénziigyi eszkozokbe vagy egyéb eréforrasokba
befektethetd tartaléka.

A Kotelezvények megvasarlasaval és értékesitésével kapcsolatos
kockdzatok

A jutalékok és egyéb koltségek, melyek a Kotelezvények megvasarlasaval
és/vagy értékesitésével kapcsolatosan terhelik a befektetot, jelentGsen
csokkenthetik a Kotelezvényekbe vald befektetésbol szarmazé hasznot.
Hitel- és egyéb mindsitések

A Kotelezvényekhez kapcsolodd esetleges mindsitések nem minden
esetben tiikrozik pontosan az adott Kotelezvénybe vald befektetés
kockazatait. A mindsitések emellett felfiiggeszthetdk, leronthatok, vagy
visszavonhatok. A felfliggesztés, lerontas vagy visszavonas ronthatja a
Kotelezvények piaci értékét és kereskedelmi arat.

Valutakkal kapcsolatos kockdzatok

A kiilfoldi valutaban jegyzett Kotelezvények esetében a valutaarfolyamok
valtozasai befolyasolhatjak az adott Kotelezvények hozamat, ami
kockazatot jelenthet a Kotelezvény birtokosa szdmara.

A kapcsolodo  kliringrendszer, eloszto tigynékok és/vagy kozponti
értékpapir-letét miitkodése

A Kotelezvények kezeléséhez a Kotelezvény birtokosnak a megfeleld
kliringrendszert, névre sz6lo Kotelezvények esetén a megfeleld eloszto
ligynokoket vagy egyéb kijelolt disztribatorokat, illetve dematerializalt
Kotelezvények esetében a dematerializalasért felelds kdzponti értékpapir-
letétet kell igénybe venniiik.

Jovobeni nyilvanos ajanlatok

A Kibocsato értekpapirjaira vonatkozo nyilvanos ajanlatoknak, illetve a
Kibocsatot  érinté  felvasarlasoknak vagy  Osszevonasoknak a
Kotelezvények piaci értékére gyakorolt hatasa nem josolhaté meg.

A vasarlas jogszeriisége

A Kotelezvények megvasarlasanak jogszeriiségét a Kibocsato,
disztributor, vagy egyéb pénziigyi kozvetitd, illetve partnereik nem
kotelesek megallapitani a befektetd szamara.

Hitelbdl finanszirozott befektetések

Hitelbdl finanszirozott befektetés esetén a befekteté nem szamithat arra,
hogy a Kételezvényekbe vald befektetésbdl szarmazo haszon elegendd
lesz a hitel és az azt terhel6 kamatok visszafizetésére.

Piaci arral kapcsolatos kockazatok

A piaci arak kedvezdtlen alakulasa befolyasolhatja a Kotelezvények
érteket, mely akkor mutatkozik meg, ha a Kdtelezvény birtokos a lejarati
datum el6tt értékesiti Kotelezvényeit.

A Kotelezvény birtokosok talalkozoi

A Kotelezvény birtokosok altal kozos talalkozon hozott dontések minden
Kotelezvény birtokosra kotelezé érvényliek lehetnek, akkor is, ha nem
jelentek meg, nem szavaztak, illetve a tobbséggel ellentétesen szavaztak.
Szabalyos és likvid piacok

Nem biztos, hogy a jegyzetek aktiv masodpiacot alakitanak ki, vagy ha
kifejlesztik, a jegyzetek tovabbra is 1éteznek. Ezenkiviil nem biztos, hogy
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a kotvénytulajdonosok képesek lesznek eladni Oket a vételarat vagy az
elofizetési arat meghalado, vagy mindenképpen eladhat6 aron.

Kereskedelem felfiiggesztése, megszakitasa vagy megsziintetése

Az adott piacra vonatkozo szabalyoknak megfelelen a piacokon, ahol a
Kotelezvényeket (a jovoben) jegyezhetik, a Kotelezvényekkel valod
kereskedelmet bizonyos esetekben maga a piac, vagy egy illetékes
szabalyozo hatosag felfiiggesztheti vagy megszakithatja. Ezen feliil a
Kotelezvényekkel valo kereskedelem megsziintetheté az adott piac vagy
egy illetékes szabalyozo hatosag dontése, illetve a Kibocsatd kérelme
alapjan.

Adozas és FATCA

Adokotelezettség esetén a Jegyzett vagy a Jegyzettdl a Jegyzettek
eladasaval vagy visszafizetésével jar6 kamatfizetés adokoteles.

Az Egyesiilt Allamok 1986-os Adokédexének 1471 - 1474 cikkei
értelmében a  Kibocsatd Egyesiilt Allamokon kivilli pénziigyi
intézménynek tekinthetd6 az FATCA adoérendszerben. Ha ennek
eredményeképpen a Kibocsatot forrasadd terheli, az befolyasolhatja
bizonyos Kotelezvény birtokosok befektetésének megtériilését.

E szakasz - Ajanlat

Elem Cim
E.2b Az ajanlatok okai | A KotelezvényekbOl szdrmazod nettd bevételt a Kibocsato altalanos
és a bevételek vallalati céljaira hasznaljak fel. A Kibocsatdo sajat belatasa szerint
felhasznalasa hasznalhatja fel a bevételeket.
E.3 Az ajanlat A Kotelezvényekre vonatkozo ajanlat szerzodéses feltételei a kovetkezok:
szerzbdéses (a) Ajanlati idészak:
feltételei

Az Ajanlati idészak (az Ajanlati idészak), mely soran a Kotelezvények
ujra értékesithetok vagy véglegesen elhelyezhetdk, 2018. december 20.
napjan kezdoédott, és 2022. november 15. napjan fejezddik be. A
Kibocsatd fenntartja a jogot az ajanlati idészak barmilyen okbol valo
lezarésara.

(b) Jegyzési idbszak:

A Kotelezvényeket egy jegyzési id6szakban kinaljak megvasarlasra
(jegyzési idoszak.

Jegyzési idoszak: 2018. december 20. — 2022. november 15 (helyi id6
szerint 17:00).

A Kibocsato fenntartja a jogot arra, hogy folytassa a nyilvanos ajanlatot a
Kotelezvényekre vonatkozo6 0j, Végleges feltételek mellett egy masik alap
jegyzési felhivassal hosszabb érvényességi idovel.

(c) Ar aJegyzési idészakban:

A jegyzési idGszak alatt, a Kibocsatd felkinalja és értékesiti a
Kotelezvényeit az jegyzési aron ( Jegyzési ar) az alabbiak szerint.

Az Eléfizetési Ar az eléfizetési idGszak alatt jegzett jegyek ara. Az
Eléfizetési Ar megegyezik a Meghatarozott Befektetési jegy cim 100% -
aval és a legutols6 Kamatfizetési Datum datummal a felhalmozott
kamattal a Kamatfizetési napig beleértve a vonatkozo Eléfizetési Napot ,
valamint az elére fizetendd jutalékot.

Az Elére fizetendé jutalék a Névérték max. 5 %-a Kotelezvényenként.
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A Kotelezvények Jegyzési arat/arait minden egyes munkanapon kozzé
kell tenni a Kibocsato honlapjan (www.timberlandinvestment.com).

(d) Az ajanlat feltételei:

A Kibocsaté mindenkor fenntartja a jogot a Kotelezvényekkel kapcsolatos
ajanlatanak felmondasara barmilyen okbol kifolydlag, az Ajanlati id6szak
lejarta elott. Emellett, a Végleges Feltételeknek megfelelden, a Kibocsato
fenntartja Kotelezvények nyilvanos ajanlattételének folytatdsdhoz valo
jogot a lejarati idészak lejartat kdvetden az alap jegyzési felhivasnak
megfelelden az alap jegyzési felhivas szerint. A Végleges Feltételeknek
megfelelden a Kibocsatdo fenntartja a jogot arra, hogy folytassa a
nyilvanos ajanlatot a Kotelezvényekre vonatkozo uj, végleges feltételek
mellett egy masik alap jegyzési felhivassal hosszabb érvényességi idével.

(e) A Kotelezvényekkel kapcsolatos ajanlat hatarideje, és a kérelmezési
folyamat leirdsa:

A Kaotelezvényekkel kapcsolatos ajanlat az Jegyzési idoszak alatt

elérhetd. A Kotelezvények megvasarlasara vonatkozd kérelmeket a

Kibocsatd részére egy példanyban lehet elkiildeni Forgalmazasi

iigynokoknek a kdvetkezd cimekrel71, Old Bakery Street, Valletta VLT

1455, Malta és Huettenallee 137, 47800 Krefeld, Németorszag.

() A minimalis és/vagy maximalis alkalmazasi mennyiség részletei:

A Kotelezvényeknek nincs minimalis elhelyezési mennyisége

befektetonként. A Kotelezvények maximalis elhelyezése csakis a kérelem

benyujtasanak idépontjaban 1évé rendelkezésre allastdl fiigg.

(g) A Kotelezvények kifizetésének és kézbesitésének részletei:

A Kételezvények a Jegyzési ar Kibocsatd részére torténd megfizetése
ellenében keriilnek eladasra, vagy a Kibocsato altal megjelolt barmely
olyan ligynok részére, aki az eurdtol eltéré pénznemben fogadja a
kifizetést. Minden befektetd értesitést fog kapni a Kotelezvények
kifizetési elrendezéseirdl a befektetd kérelmezésének idépontjaban.

(h) A jegyzések csokkentésére, és a kérelmezok altal fizetett
tobbletdsszeg visszatéritésére vonatkozo lehetdség leirasa:
Nem alkalmazhato.

)] Azon joghatosagok jegyzéke, amelyekben nem szabadul fel
ajanlatok tehetok:

Nyilvanos ajanlatok a kovetkez6 orszagokban nyujthatok be: Osztrak
Koztarsasag, Német Szovetségi Koztarsasdg, Magyarorszag, Ir
Koztarsasag, Liechtensteini Hercegség, Luxembourgi Nagyhercegség és
Nagy-Britannia ¢és Eszak-frorszag Egyesiilt Kiralysag (egyiittesen a
nyilvianos ajanlat orszagai) barmelyik személy részére az Ajanlati
iddszak alatt.

Mindegyik nyilvanos ajanlat minden egyes allamban tett ajanlatokat
kizarolag a Forgalmazasi igynokok és a Forgalmazasi iigynokok altal
erre a célra kijelolt igynokok végzik.

E4

A
kiadasban/ajanlat
ban érintett
természetes és
jogi személyek
érdekei

A fentiekben emlitett Elemeken kiviil és a Kibocsatd tudomasa szerint, a
Kotelezvények kibocsatasadban résztvevo egyetlen személy sem érdekelt
az ajanlatban, beleértve az dsszeférhetetlen érdekeket is.
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E.7

A Kibocsaté vagy
az ajanlattevé
altal a befektet6
részére
felszamitott
koltségek

A jegyzési aron kiviil a Kibocsatdo vagy ajanlattevé nem szamit fel
koltségeket a befektetd részére, mely Kotelezvényenként a névleges
Osszeg legfeljebb 5 szazalékat kitevo elore fizetendod jutalékot tartalmaz.
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