OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalok az ,, Elemek”™ néven ismert kozzétételi kovetelményekbol allnak. Ezeket az Elemeket a(z) A —
E (A.1 — E.7 Rész tartalmazza). Ez az osszefoglalo azokat az Elemeket tartalmazza, amelyeknek benne kell
lenniiik az ilyen tipusu kotvények és kibocsato osszefoglalojaban. Mivel egyes Elemekkel nem kell foglalkozni,
az Elemek szamozdsi sorrendje hianyos lehet. Annak ellenére, hogy egy Elemet be kell illeszteni az
osszefoglaloba a kétvények tipusa és a kibocsato miatt, lehetséges, hogy az Elemre vonatkozoan semmilyen
relevans informacio nem all rendelkezésre. Ilyen esetben az Elem rovid leirasat bele kell foglalni az
osszefoglaloba és meg kell jelolni, mint ,,nem alkalmazhato” elemet.

A fejezet — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem Cim
A.l Figyelmeztetés, o Ezt az Osszefoglalot (Alap jegyzési felhivas) A Timberland

hogy az Kotvények plc (a Kibocsato) jegyzési felhivasa bevezetéseként kell

osszefoglalot értelmezni.

bevezetésként és | o A kitvényekbe vald befektetéssel kapesolatos dontést az alap jegyzési

a kovetelésekrol felhivés teljes tartalmanak megismerését kovetden kell meghoznia a

52016 o befektetonek.

rend,elkezeskeflt e Amennyiben az alap jegyzési felhivasban szerepld informécioval

kell értelmezni kapcsolatban kdvetelés keriil benyujtasra birdsag részére, a felperes
befektetd koteles viselni az Alap jegyzési felhivas leforditasaval
kapcsolatos koltségeket a tagallam nemzeti jogszabalyai szerint a
birdsagi eljaras meginditasa elott.

e Polgari jogi felelsség csak azoknak a személyeknek tulajdonithato,
akik az 0sszefoglalot benytjtottak, beleértve annak barmely forditasat
is, de csak akkor, ha az Osszefoglalé félrevezetd, pontatlan vagy
ellentmondasos, ha az alap jegyzési felhivas tobbi részével egyiitt
olvassak, vagy ha az alap jegyzési felhivas egyéb részeivel egyiitt
torténd olvasas esetén, nem biztosit alapvetd informaciot a
befektetoknek a Kotelezvényekbe torténd befektetéssel kapcsolatban.

A2 Az Alap jegyzési | A Timberland Invest Ltd. és a Timberland Capital Management GmbH (a
felhivas Forgalmazasi ligynokok) jova lettek hagyva a Kibocsato altal arra, hogy
hasznalataba az Alap jegyzési felhivast hasznaljak fel a Kotelezvények
valo beleegyezés, | Ujraértékesitésére vagy végsé eclhelyezésére az Ajanlati idGszak alatt
az érvényességi (ahogyan az az alabbi E.3 Elemben meg lett hatarozva). A Forgalmazasi
ido és egyéb igynokok Kotelezvényekkel kapcsolatos ajanlatanak feltételeirdl szolo
kapcsolédo informéaciok a Forgalmazasi {igynokok ajanlatdinak megtétele
feltételek idépontjaban allnak rendelkezésre.

B fejezet — Kibocsato
Elem Cim

B.1 A Kibocsato jogi | A Kibocsatdo jogi és kereskedelmi neve a Timberland Securities
és kereskedelmi | Investment plc.
neve

B.2 Székhely / jogi A Kibocsatd egy nyilvanos korlatolt feleldsségii tarsasag, amely Malta
forma / torvényei szerint van bejegyezve, és amelynek a székhelye Malta. A
jogszabalyok / Kibocsatdo székhelyének cime Aragon House, St. George's Park, St.
bejegyzés Julian's STJ 3140, Malta. A bejegyzett cim 171, Old Bakery Street,
orszaga Valletta VLT 1455, Malta.

B.4b Ismert Nem alkalmazhat6. Nincsenek ismert tendenciak, amelyek a kibocsatot és
tendenciak, az iparagat érintik.




amelyek a
kibocsatot és az
iparagat érintik

B.5 A csoport leirasa | A Kibocsatd a Timberland Holding II Ltd, Malta lednyvallalata, mely
és a Kibocsato Malta torvényeinek megfeleléen van bejegyezve. A Kibocsato
csoporton beliili | részesedése 10 szazalék az E-Seven Systems International
pozicidja Kommanditaktiengesellschaft, Liechtenstein pénziigyi

holdingtarsasagban, amely az E-Seven Systems vallalatcsoport része.

B.9 Nyereség Nem alkalmazhat6. A Kibocsaté nem hoz 1étre nyereség-eldrejelzést vagy
elérejelzés vagy becslést.
becslés

B.10 A minositések Az alabbi tablazat a Kibocsato legfontosabb pénziigyi adatait tartalmazza
természete a az EU altal elfogadott Nemzetkozi Pénziligyi Beszamolasi Standardok
multbeli szerint, a 2017. december 31-ével végzddd pénziigyi évre és a 2016.
pénziigyi december 31-ével végzddo pénziigyi évre vonatkozdan, ha masként nincs
kimutatasokrol meghatarozva. A Kibocsaté pénziigyi kimutatasait a 2016. december 31-
sz010 ével végzddo pénziigyi évre vonatkozoan az Ernst & Young (E&Y), mig
konyvvizsgaloi a 2017. december 31-ével végz6édé pénziigyi évben a
jelentésben PricewaterhouseCoopers (PwC) auditalta. Az E&Y ¢és PwC

konyvvizsgaloi véleményt allitott ki a pénziigyi kimutatasokrol.

B.12 Kivalasztott A 2017. januar 1-t6]1 2017. december 31-ig terjedd pénziigyi idészakra
kulcs fontossagi | vonatkozo éves beszamolo:
pénziigyi 2017 (€)
informaciok a Nem befektetett eszkdzok 2 603 972
multbél Befektetett eszkozok 1379 345

Osszes eszkoz 3983317
Részvényes sajat tokéje 885 685
Osszes kotelezettség 3097 632
Osszes sajat toke és kotelezettség 3983317
A 2016. januar 1-t6]1 2016. december 31-ig terjedd pénziigyi idészakra
vonatkozo6 auditalt éves beszamolo:
2016 (€)
Nem befektetett eszkdzok 504
Befektetett eszk6zok 608 569
Osszes eszkoz 609 073
Részvényes sajat tokéje (46 401)
Osszes kotelezettség 655 474
Osszes sajat toke és kotelezettség 609 073
B.13 A Kibocsato Nem alkalmazhato. A Kibocsatoval kapcsolatban nincsenek olyan
fizetoképességét | kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolyasoljak a
befolyasolo Kibocsato fizetoképességének értékelését.
események
B.14 A csoporton Lasd a B.5 Elemet fent.
beliili mas
entitasoktol valo
fiigg6ségrol szo6lo
nyilatkozat
B.15 Fo tevékenységek | A Kibocsatd f6 tevékenységi korében (al)rendezOként miikodik a

Timberland Securities SPC, Timberland Securities II SPC, Timberland
Securities plc, Timberland Securities S.A. és Timberland Investment S.A.
korlatozott alkalmazhatosagu részvényeinek kibocsatasaban.

Ezen feliil a Kibocsato részvényesként is mikddik, jelenlegi részesedése
10 szazalék az E-Seven Systems International




Kommanditaktiengesellschaft, Liechtenstein pénziigyi
holdingtarsasagban, amely az E-Seven Systems vallalatcsoport része. Az
E-Seven Systems csoport az E-Mobilitas, lakossagi, illetve ipari
energiatarolas tizletdgakban tevékenykedik.

B.16 Ellen6rzo A Kibocsato ellenorzo részvényese a Timberland Holding I Limited (C
részvényesek 68800), melynek bejegyzett székhelye 171, Old Bakery Street, Valletta
VLT 1455, Malta, és amely a Kibocsatoé kibocsatott részvénytokéjének
99,9 szazalékat birtokolja.
B.17 Minésitések Sem a Kibocsatot, sem a Részvényeket nem mindsitették.
C fejezet — Kotvények
Elem Cim
C.1 Kotvények/ISIN | A feltételes toke rogzitett kamatlabas bemutatora szold kotvények (a
leirasa Kotvények) fedezetlenek és a Kibocsato alarendelt kezességvallalasa ala
tartoznak.
A Kotvényeket elsOsorban egy kuponok nélkiili, ideiglenes globalis
kotvény jelképezi, mely egy allando, kuponok nélkiili globalis kdtvényre
valthato be.
ISIN: DE00OTS5C4C7
Egyéb kotvények azonosito kodjai: WKN TS5C4C.
C.2 Valuta A Kotvények Eurdban (EUR) vannak kibocsatva (a Megadott valuta).
Cs5 Az Nincsenek korlatozasok a Kotelezvények szabad atruhdzhatosagara
atruhazhatésag vonatkozdan.
korlatozasa
c8 |A A KOTELEZVENYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK
Kotelezvényekkel | Kamatfizetések
!(apcso.lat(fs A kotvények tulajdonosai az alabbi, C.9 elemben jelzett kifizetésekre
jogok, ideértve . ltak
ezen jogok B
rangsorolisit és Visszavdltas lejaratkor
Korlatozasat Hacsak korabban nem valtottak vissza vagy torolték, a jegyzetek a lejarat

napjan érvényes aktualis torlesztorészlete utan keriilnek visszafizetésre
(az alabbi, C.9 elemben meghatarozottak szerint).

Korai visszavdltas a Kibocsdto kezdeményezésével

Bizonyos visszavaltasi feltételek teljesitése esetén a Kibocsato a
megfeleld lehivasi datumon teljes egészében, azonban nem részben,
visszavalthatja a kotvényeket a megadott lehivasi Osszeg(ek)ért, a
felhalmozott egyéb kifizetésekkel egyiitt, ha vannak ilyenek.

Korai visszaviltdas szabdlyozdsi okok miatt

A Kotvények visszavaltasat kezdeményezheti a Kibocsatd teljes
egészében, de nem részben, ha a Kotvényekkel kapcsolatos
szabalyozasban olyan valtozas all be, amely nagy valosziniiséggel azt
eredményezi, hogy a sajat toke teljes egészében, vagy részben kizarasra
kertil, vagy mas besorolasra keriil, mint a sajat toke alacsonyabb mindségii
valtozata.

Korai visszavaltas adozasi okok miatt

Bizonyos visszavaltasi kovetelmények teljesiilése esetén a Kotvények
visszavaltasat kezdeményezheti a Kibocsatd teljes egészében, de nem
részben, ha a Kotvények adozasaval kapcsolatos szabalyozasban valtozas
all be.

RANGSOR




A Kotvények kozvetlenek, fedezetlenek és a Kibocsatd alarendelt
kezességvallalasa ala tartoznak, és Tier 2 eszkozok.
Mindsitett alarendelt zaradék:

A Kibocsato fizetésképtelensége vagy felszamolasa esetén a Kibocsatora

a kovetkezo kotelezettségek vonatkoznak:

(a) a Kibocsato dsszes jelenlegi és jovobeli nem alarendelt eszkdzével
vagy kotelezettségével kapcsolatban; ahol:

(i) A Kotvényekkel kapcsolatos 0Osszes kovetelés, a német
fizetésképtelenségi torvény (Insolvenzordnung, InsO) 19. § (2)
bekezdésének 2. mondata szerint a kamatfizetés 0sszege mutadis
mutandis ald van rendelve a hitelezék jelenlegi vagy jovobeli
koveteléseinek olyan modon, hogy a Kotvénnyel kapcsolatos toke-
és kamatkifizetések csak akkor kovetelhetdk, ha az Gsszes tobbi
hitelezé ki van fizetve a 39. § (1) bekezdése szerinti hitelez6i rangsor
szerint. 1-5 InsO, azaz a hitelez6i rangsor az InsO 39. § (2)
bekezdésében van meghatarozva. A kovetelések aldl nincs
mentesség.

(i) A Kotvényekkel kapcesolatos kifizetéseket kovetelni lehet a jovébeni
éves nettd profitokbol, a felszamolasi tobbletbél vagy egyéb
rendelkezésre allo eszk6zokbal.

(iii) A Kotvények tulajdonosai nem kdvetelhetik koveteléseik teljesitését,
ha ez azt eredményezi vagy pontencialisan ahhoz jarulna hozza, hogy
a Kibocsato talzottan eladosodjon (iiberschuldet) vagy ne tudja
fizetni az addssagait (zahlungsunfihig) a mutadis mutandis alapjan,
ami a német fizetésképtelenségi torvény.

(iv) Az (i) - (iii) bekezdések a fizetésképtelenségi eljaras meginditasa
elott és utan is alkalmazandok.

(v) A Kotvények tulajdonosai minden egyéb szempontbol korlatozas
nélkiil jogosultak a Kotvények szerinti jogaik érvényesitésére €s a
jolteljesités igénylésére.

(vi) A félreértések elkeriilése végett, ez a zaradék megallapodast képez a
Kibocsatd  minden  hitelezdje, mint egész  eldnyére,
(Gliubigergesamtheit) a mutadis mutandis alkalmazasa soran a
német polgari térvénykonyv 328 (2) pont értelmében (Biirgerliches
Gesetzbuch). Ennek az alarendelési megallapodasnak a hitelez6i
egyiittmiikodés nélkiil torténd torlése csak akkor megengedett, ha a
fizetésképtelenség kritériumai ((iii) bekezdés) nem teljesiilnek vagy
mar nem teljesiilnek a Kibocsatd vonatkozasaban.

(b) pari passu maguk kozott, és minden jelenlegi vagy jovobeli
kotelezettség a Tier 2 eszkozokkel kapcsolatban; és

(c) felill van rendelve minden jelenlegi és jovobeli kotelezettségnek az
AT 1 Eszkozokkel kapcsolatban és a Kibocsatdé minden mas
alarendelt eszkozének vagy kotelezettségének amelynek a rangsora
ala van rendelve a Kibocsato kotelezettségeinek, vagy pari passu AT
1 Eszkozokkel kapcsolatos kotelezettségeinek.

A Kibocsatd koveteléseit nem lehet a Kibocsatd Kotvényekkel

kapcsolatos visszafizetési kotelezettségeivel szemben érvényesiteni, és

sem a Kibocsatd, sem mas harmadik fél nem adhat ki szerzddéses
biztositékot  vagy  garanciat a  Kotvényekkel  kapcsolatos
kotelezettségekkel kapcsolatban.

Az AT 1 Eszkozok a Kibocsatd olyan (kozvetlenill vagy kozvetetten

kibocsatott) toke eszkozeit jelentik, amelyek a CRR 52. cikke szerint

tovabbi alaptoke (Tier 1 eszkdzoknek) mindsiilnek (vagy mindsiilnének,
ha a Kibocsatora vonatkozna a CRR), beleértve az olyan téke eszkdzoket,
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amelyek Tovabbi alaptéke (Tier 1 toke eszkdznek) mindsiilnek a CRR
szerinti atmeneti feltételek szerint.

A CRR az Eurdpai Parlament 575/2013 sz. rendeletét, valamint a Tanacs
2013. junius 26-1 rendeletét jelenti a hitelintézetekkel és befektetési
cégekkel kapcsolatos atgondolt kovetelményekkel kapcsolatban,
modositva az (EU) 648/2012 sz. Rendeletét (Toke kévetelményekkel
kapcsolatos szabdlyozas), amely 1d6érél idére modositasra keriil.

A Tier 2 Eszkozok a Kibocsato olyan (kozvetleniil vagy kodzvetetten
kibocsatott) toke eszkozeit jelentik, amelyek a CRR 63. cikke szerint
tovabbi Tier 2 eszkdzoknek mindsiilnek (vagy mindsiilnének, ha a
Kibocsatora vonatkozna a CRR), beleértve az olyan t6ke eszkdzoket,
amelyek Tier 2 eszkéznek mindsiilnek a CRR szerinti atmeneti feltételek
szerint.

IRANYADO JOG

A Jegyzetek kizarolag a luxemburgi jog hatalya ala tartoznak, kivéve: 1.
A statuszra vonatkozé rendelkezéseket, amennyiben az Altalanos
Szerzodési Feltételekben meghatarozott Mindsitett Alarendelt Zaradékot
a német jogszabalyok analog alkalmazasaban kell alkalmazni, és ii.
vonatkozik a maltai torvényre. A Jegyzetekre a Luxemburgi Jog, a
rangsoroldsra vonatkozo rendelkezések (i) kivételével kizardlag a
luxemburgi joggal Osszhangban értelmezhetd, és ezaltal a mindsitett
alarendelési zaradék a feltételek és feltételek szerint meghatarozott, a
német jogszabalyok értelemszeriien értelemszeriien alkalmazandé és ii.
Munkatulajdonosok talalkozoira, amelyek Malta torvényeinek hatalya ala
tartoznak.

KORLATOZASOK

Korai visszavaltas a Kotelezvények tulajdonosainak kezdeményezésével
A kotvénytulajdonosok nem kovetelhetik a Kotvények visszavaltasat.
Leértékelés

Amennyiben a Kibocsatd barmely pénziigyi évben (Geschidfisjahr)
mérleg szerinti veszteséget halmoz fel, ezen a veszteségen a
kotvénytulajdonos (kivéve a Kibocsato el6z6 pénziigyi éveibol szarmazo
veszteségeket) a (C.9 elemben meghatarozott) tOkedsszeg €s a Kibocsato
szavatolo tokéjének a veszteségben osztozd elemei kozotti aranyban
osztozik, és a tokedsszeg ennek megfelelen értékelddik le (Leértékelés).
Eves mérleg szerinti veszteség esetén a t6kedsszeg névleges értéke a
kotvénytulajdonosnak az éves mérleg szerinti veszteségben vald
részesedésével azonos Osszeggel csokken. A kdtvénytulajdonos
Osszesitett részesedése az éves mérleg szerinti veszteségb6l nem
haladhatja meg a teljes tékedsszeget.

Az ¢éves mérleg szerinti veszteség a Kibocsatonak a pénziigyi
kimutatasokban jegyzett egyéni nettdo vesztesége egy adott pénziigyi
évben.

A CET 1 Eszkozok a Kibocsato olyan (kozvetleniil vagy kozvetetten
kibocsatott) toke eszkdzeit jelentik, amelyek a CRR 28. cikke szerint
tovabbi Common Equity Tier 1 eszkozoknek mindsiilnek (vagy
mindsiilnének, ha a Kibocsatora vonatkozna a CRR (a fenti C.8 elemben
meghatarozottak szerint), beleértve az olyan toke eszkdzoket, amelyek
Common Equity Tier 1 eszkdznek mindsiilnek a CRR szerinti atmeneti
feltételek szerint.

A Kkapcsolodo pénziigyi kimutatasok az adott pénziigyi év végén
késziilt, egy auditalo cég altal auditalt és az igazgatdtanacs altal
jovahagyott éves kimutatasok.




A hasonlo eszkozok a Kibocsatd barmely olyan adossaggal kapcsolatos
(kodzvetleniil vagy kozvetetten kibocsatott) eszkdze (a kdtvényeken kiviil),
melyekre vonatkozik a leértékelési eljaras (végleges vagy ideiglenes).

Felertékelés

Ertékcsokkenés esetén a tékeosszeg felértékel6dik a Kibocsatd kovetkezd
pénziigyi éveiben, ahol az éves mérleg alapjan nyereséget halmoz fel
(Felértékelés). A tOkeodsszeg az (C.8 elemben meghatarozott) AT 1
eszkozok eldtt értékelodik fel. A részvényesek sajat tokéjének
felértékelése ¢és tartalékhoz rendelése csak azutdn végezhetd el, hogy a
tokeOsszeg az eredeti Osszegére értékelodott fel. A tOkedsszeg
felértékelése hatasara a tékedsszeg nem haladhatja meg a megadott
cimletet (az alabbi C.9 szerint).

Az éves mérleg szerinti nyereség a Kibocsatonak a pénziigyi
kimutatasokban jegyzett egyéni nettd nyeresége egy adott pénziigyi
évben.

C9I

Kamat /
Visszavaltas /
Hozam /
Tulajdonosok
képviselete

Kérjiik, az alabbi tajékoztatast a C.8 elemmel egyiitt olvassa.
KAMAT ES KAMATLAB

A Jegyek kamatot (kamatot) kamatoznak a folyd nominalis Osszegre, évi
6,85 szazalék fix kamatlabon (kamatlab).

Kamatinditasi és kamatfizetési napok

A Jegyek kamatozo kamatot fizetnek kamatkamatladbukra a Kamatindex
(beleértve) lejarat napjaig (kivéve). A kamatot negyedévente kell
megfizetni, késedelmesen pedig a vonatkoz6 kamatfizetési hatarnapon,
2019. februar 15-én.

A jelenlegi névleges dsszeg kezdetben a meghatarozott cimletet jelenti,
amely i1d6r6l idére - egy vagy tobb alkalommal - csokkenhet egy
leértékelés (a fenti C.8 elem szerint) vagy, egy ilyen csokkenés utan
novekedhet egy felértékelés (a fenti C.8 elem alapjan) hatdsara, ha van
ilyen (a megadott cimlet 0sszegéig).

Az Erdeklédjon kezdete 2018. november 30-at jelenti.

Az kamatfizetési Nap minden februar 15-ét, majus 15-ét, augusztus 15-
¢t és november 15-ét jelenti.

A meghatarozott cimlet 1.000 Euro6t jelent.

LEJARAT ES VISSZAVALTAS

A Megjegyzéseket a Lejarat Napjan megadott Nominal Amount-ban kell
visszafizetni, és a visszavaltasi idOpontig felhalmozodott kamatokkal
egyiitt, kivéve, ha a Jegyzeteket a Kibocsatdé mérlegelési jogkorében
korabban megvaltottak egy adott Opcios Visszafizetési Datumban, amely
megegyezik a vonatkoz6 Visszavaltasi Osszeggel.

A visszavaltasi osszeg a jelenlegi tOkeOsszeg értékével megegyezo
0sszeg.

A Lehivasi visszavaltasi datum minden kamatfizetési nap.

A lejarati datum 2022. november 15-ét jelenti.

HOZAM FELTUNTETESE

6,85 szazalék évente.

KOTVENYTULAJDONOSOK KEPVISELETE

Nem alkalmazhato.

C.10

A kamatfizetés
szarmazékos
eleme

Kérjiik, az alabbi tajékoztatast a C.9 elemmel egyiitt olvassa.

Nem alkalmazhatdé. A koétvények kamatfizetései nem rendelkeznek
szarmazékos elemmel.




C.11 Annak Kérelmezni lehet azt is, hogy a kotelezvényekkel kereskedni lehessen a
feltiintetése, hogy | Nyitott piacon (Freiverkehr), amely a frankfurti Ertéktézsdéhez, a
a felajanlott miincheni Ertéktdzsdéhez, a stuttgarti Ertéktdzsdéhez kapcsolodik,
kotvények valamint az MTF-en (Dritter Markf), amely a bécsi Ertéktézsdéhez
kereskedelmi kapcsolodik (a Nyitott piacok). A Nyitott piacok nincsenek ,,szabalyozott
forgalomba piacként” besorolva a 2014/65/EC Iranyelv jelentése szerint a pénziigyi
bocsatas iranti eszk6zok piacan, azonban ettdl fliggetleniil vonatkoznak rajuk a fenti
kérelem targyat | Iranyelv alapelvei.
képezik-e vagy
fogjak-e képezni,
tekintettel a
szabalyozott
piacon vagy mas
hasonlé piacon
torténd
forgalmazasukra,
feltiintetve az
érintett piacokat

D fejezet - Kockazatok
Elem Cim

D.2 | AKibocsitéval | A KIBOCSATOHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATI TENYEZOK
kapcsolatos A Kibocsato korldtozott mitkodési el6zményeivel kapcsolatos kockdzatok
legfontosabb Mivel a Kibocsatd korlatozott miikodési elézményekkel rendelkezik, a
kockazatok

Kibocsato lehetséges teljesitményét, illetve a befektetési célok elérésének
valoszinliségét csak korlatozott mértékben lehet felmérni. Ugyanez
vonatkozik a Kibocsato iizleti tervének felmérésére is.

A kulcsfontossagu személyektdl valo fiiggoseggel kapcsolatos kockazatok
Amennyiben a kulcsfontossagi személyek nem hajlandok, vagy nem
képesek tovabb tevékenykedni jelenlegi pozicidjukban, eléfordulhat,
hogy a Kibocsaté nem képes 6ket rovid tavon potolni.

A Kibocsato korlatozott iizleti tevékenységével kapcsolatos kockazatok

Mivel a Kibocsato kizardlag a kotvények vagy egyéb adossaggal
kapcsolatos eszkozoket kibocsatdo vallalkozasok (al)rendezdjeként
miikodik, a kamatok és toke visszafizetéséhez rendelkezésre alld forrasok
(i) egy bevételi forrasra korlatozodnak, (ii) a kotvények vagy adossaggal
kapcsolatos eszkézok iranti kereslettdl fliggnek, és (iii) az egyes
kibocsatok hitelelbiralasi dijak kifizetésére vald képességétol fliiggnek.

A bizonyos kibocsatok biztositasaval kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatdo - nem feltétleniil ellenszolgaltatasért - garantalhatja a(z)
(al)rendezésége  ala  tartozd  bizonyos  kibocsatok  tokepiaci
kotelezettségeinek visszafizetését.

A Kibocsato versenypiaci kornyezetével kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd valamennyi {izleti tevékenységében versenyhelyzetekkel néz
szembe, €és szamos nagy nemzetk6zi pénziigyi intézettel és egyéb helyi
versenytarssal all kozvetlen versenyben a piacon.

A pénziigyi eszkozokbe valo befektetésekkel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsato a kotvények értékesitésébol befolyd Osszegek egy részét
pénziigyi eszk6zokbe fektetheti. Az ilyen befektetések ki vannak téve az
altalanos piaci valtozasoknak és a befektetésekkel kapcsolatos alapvetd
kockazatoknak, beleértve azt is, hogy a Kibocsatd befektetett tokéje
részben vagy egészében nem tériil meg.




A torvényekkel és rendeletekkel kapcsolatos kockazatok

A korabban (vagy jelenleg) a tékepiacokra vonatkozdan bevezetett, atvett,
vagy ujonnan kidolgozott, szigorubb kovetelmények negativ hatéssal
lehetnek a Kibocsatora és iizleti tevékenységeire.

A Kibocsato esetleges fizetésképtelenségével kapcsolatos kockdzatok
Amennyiben a Kibocsato fizetésképtelenné valik, a kotvénytulajdonosok
részben vagy teljesen elveszthetik a befektetett toke visszafizetésének
lehetoségét.

A kiilso tényezokkel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsatd altalanos teljesitményét és eredményeit befolyasan kiviil allo
kiilsé koriilmények is ronthatjak, beleértve tobbek kozott az altalanos
gazdasagi kornyezet valtozasait, illetve a politikai és piaci koriilményeket.
A leromlott hitelmindsités hatasaival kapcsolatos kockazatok

A kotvényekhez kapcsolodo esetleges mindsitések nem minden esetben
tikrozik pontosan az adott kotvénybe vald befektetés kockazatait. A
minésitések emellett felfiiggeszthetdk, leronthatok, vagy visszavonhatok.
A felfiiggesztés, lerontds vagy visszavonas ronthatja a kotvények piaci
értékét és kereskedelmi arat.

A kormanyzati vagy szabalyozasi kovetelményekkel kapcsolatos
kockazatok

Az1j kormanyzati vagy szabalyozasi kovetelmények, illetve az aktivalasi
¢s tokeattételi szintek valtozasai megndvelhetik a Kibocsato
tokekovetelményeit vagy szabvanyait, és arra kényszerithetik, hogy
tovabbi tokét vagy likviditast halmozzon fel.

A vonatkozo adokeret esetleges valtozasaival kapcsolatos kockdzatok

Az adotorvények jovébeni valtozasai, az illetékes pénziigyi birdsagok
dontése ¢és/vagy az adohatosagok adminisztraciés gyakorlatanak
valtozasai negativ hatassal lehetnek a Kibocsato iizletmenetére.

A belsé kockazatkezelési eljarasokkal kapcsolatos kockazatok

Eléfordulhat, hogy a Kibocsato kockazatkezelési technikai és stratégiai a
jovében nem bizonyulnak elegendének a kockazatok mérséklésére
minden piaci kornyezet vagy kockazattipus esetében. Ezen felill az
auditalasok és egyéb rendszeres ellenérzések gyenge pontokat vagy
hianyossagokat fedhetnek fel a Kibocsato kockazatkezelési rendszerében.

A mitkodesi kockazattal kapcsolatos kockazatok

A miikodési kockazatok, példaul a nem megfeleld vagy hibas belsd
eljarasokbol, emberi mulasztasokbol, rendszerhibakbol vagy kiilsd
eseményekbll, tobbek kozott jogi, szabalyozasi ¢és megfeleloségi
kockazatokbol adodd veszteségek kockazata nem kiiszobolhetd ki
teljesen.

A megfeleloen képesitett személyzet toborzasanak nehézségével
kapcsolatos kockdzatok

A fokozod6 munkaerdpiaci verseny a Kibocsato fo piacain tevékenykedo
pénziigyi intézetek kozott megnehezitheti a Kibocsatd szamara a
megfeleléen képesitett alkalmazottak felvételét és megtartasat, és a
jovében novelheti a munkaerdvel kapesolatos koltségeket is.

A pénzmosds-, korrupcio-, és terrorizmusellenes pénziigyi szabalyokkal
kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsato és vallalkozasa koteles betartani a pénzmosasra, szankciokra,
korrupciora, és terrorszervezetek tamogatasara vonatkoz6
rendelkezéseket.

Harmadik felekkel kapcsolatos kockazatok




A Kibocsatd szamos harmadik fél szolgaltatasait veszi igénybe. Ha egy
harmadik fél nem teljesiti szerzodésben foglalt kotelezettségeit, ez negativ
kovetkezményekkel jarhat.

A fogyasztovédelmi torvények esetleges valtozasaival kapcsolatos
kockazatok

A fogyasztovédelmi torvények vagy ezek birdsagok vagy
korméanyszervek altali értelmezésének valtozasai korlatozhatjdk a
Kibocsato altal (al)rendez6i mindségében nyujtott szolgaltatasokért
kiszabott dijakat, amely alacsonyabb bevételekhez vezethet.

Az esetleges jovobeni felvasarlasokkal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd iizleti céljainak teljesitését és a meglévo és uj foldrajzi
terliletek tizleti fejlesztését tamogatd jovébeni felvasarlasok jelentds
figyelmet, illetve pénziigyi €s egyéb, a meglévo iizleti tevékenységekben
hasznalt eréforrasok atcsoportositasat kovetelheti a Kibocsatotol.
Emellett el6fordulhat, hogy a jovobeni felvasarlasok lebonyolitasa a
tervezettnél hosszabb id6t vesz igénybe, és csak részben, vagy egyaltalan
nem valosul meg.

Az Egyesiilt Kiralysag EU tagsaganak megsziinésével kapcsolatos
kockazatok

Az tugynevezett Brexit politikai, gazdasagi és jogi kovetkezményei
jelenleg nem ismertek és nem lathatok elére, azonban novelhetik a
pénziigyi piacok volatilitasat. Ezért a Brexit és kovetkezményei negativ
hatassal lehetnek mind azokra az orszagokra, ahol a Kibocsato jelenleg
tevékenységet folytat, illetve a pénziigyi piacra altalanossagban.

D.3

A
Kotelezvényekkel
kapcsolatos
legfontosabb
kockazatok

A KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATI TENYEZOK
Altaldnos kockdzatok

A Kotelezvények nem biztos, hogy megfelelo befektetések a befektetok
részere

Egy esetleges befekteté szamara nem javasolt befektetni a kotvényekbe,
ha (sajat maga vagy egy pénziigyi tanacsado részérél) nem rendelkezik
megfeleld ismeretekkel a kotvények valtozo feltételek mellett nydjtott
teljesitményérél, ennek a kotvények értékére gyakorolt hatasarol, illetve
a befektetési portfoliora gyakorolt hatasarol.

Jogszabalyok valtozdsai

A Koételezvények tulajdonosainak jogait és kotelezettségeit hatranyosan
befolyasolhatjak a Kotelezvényeket érint6 jogvaltozasok.

Kamatlabak valtozasai

A kotvényekbe vald befektetés esetén fennallhat annak kockazata, hogy a
piaci kamatlabak valtozasai negativan befolyasoljak ezek értekeét.

A Kibocsato altal fizetendo jutalékok

Az elosztasi jutalékok és a Kibocsato elosztd ligyndkeinek egyéb dijai
csokkentik a nettd6 hasznot. Ennek megfeleléen csokkenhet a
Kibocsatonak a pénziigyi eszkozokbe vagy egyéb eréforrasokba
befektethetd tartaléka.

A kétvények megvasarlasaval és értékesitésével kapcsolatos kockazatok
A jutalékok és egyéb koltségek, melyek a kotvények megvasarlasaval
és/vagy értékesitésével kapcsolatosan terhelik a befektetot, jelentGsen
csokkenthetik a kotvényekbe vald befektetésbol szarmazo hasznot.
Hitel- és egyéb mindsitések

A kotvényekhez kapcsolodo esetleges mindsitések nem minden esetben
tikrozik pontosan az adott kotvénybe vald befektetés kockazatait. A
mindsitések emellett felfliggeszthetdk, leronthatok, vagy visszavonhatok.




A felfiiggesztés, lerontas vagy visszavonds ronthatja a kotvények piaci
értékét és kereskedelmi arat.

Valutakkal kapcsolatos kockdzatok

A kiilfoldi valutaban jegyzett kdtvények esetében a valutaarfolyamok
valtozasai befolyasolhatjak az adott kotvények hozamat.

Korai visszavaltas

A kotvények a feltételekben leirt esetekben, és ha vannak ilyenek, a
vonatkozo szabalyozasi kovetelmények betartdsaval valthatok vissza.

A kapcsolodo  kliringrendszer, eloszto tigynékok és/vagy kozponti
értékpapir-letét miitkodése

A kotvények kezeléséhez a tulajdonosoknak a megfelel6 kliringrendszert,
névre sz016 kotvények esetén a megfeleld eloszto tigynokoket vagy egyéb
kijelolt disztribatorokat, illetve dematerializalt kotvények esetében a
dematerializalasért felelés kozponti értékpapir-letétet kell igénybe
vennitik.

Jovobeni nyilvanos ajanlatok

A Kibocsato értékpapirjaira vonatkozo nyilvanos ajanlatoknak, illetve a
Kibocsatot érintd felvasarlasoknak vagy Osszevonasoknak a kotvények
piaci értékére gyakorolt hatdsa nem josolhatdo meg.

A vasarlas jogszertisége

A kotvények megvasarlasanak jogszerliségét a Kibocsato, disztributor,
vagy egyéb pénzigyi kozvetitd, illetve partnereik nem kotelesek
megallapitani a befektetd szamara.

Hitelbdl finanszirozott befektetések

Hitelbdl finanszirozott befektetés esetén a befekteté nem szamithat arra,
hogy a befektetésbdl szarmazd haszon elegendé lesz a hitel és az azt
terhel6 kamatok visszafizetésére.

Piaci arral kapcsolatos kockazatok

A piaci arak kedvezoétlen alakulasa befolyasolhatja a kotvények értékét,
mely akkor mutatkozik meg, ha a kotvénytulajdonos a lejarati datum eldtt
értékesiti kdtvényeit.

A Kotvénytulajdonosok gytilése

A kotvénytulajdonosok altal kézos talalkozon hozott dontések minden
kotvénytulajdonosra kotelezd érvényliek lehetnek, akkor is, ha nem
jelentek meg, nem szavaztak, illetve a tobbséggel ellentétesen szavaztak.
Szabalyos és likvid piacok

Nem biztos, hogy a jegyzetek aktiv masodpiacot alakitanak ki, vagy ha
kifejlesztik, a jegyzetek tovabbra is 1éteznek. Ezenkiviil nem biztos, hogy
a kotvénytulajdonosok képesek lesznek eladni Oket a vételarat vagy az
el6fizetési arat meghalado, vagy mindenképpen eladhato aron.

Kereskedelem felfiiggesztése, megszakitdasa vagy megsziintetése

Az adott piacra vonatkozo szabalyoknak megfelelen a piacokon, ahol a
kotvényeket (a jovoben) jegyezhetik, a kotvényekkel valo kereskedelmet
bizonyos esetekben maga a piac, vagy egy illetékes szabalyozo hatdsag
felfiiggesztheti vagy megszakithatja. Ezen feliil a kotvényekkel vald
kereskedelem megsziintethet6 az adott piac vagy egy illetékes szabalyozo
hat6sag dontése, illetve a Kibocsaté kérelme alapjan.

Adozas és FATCA

Adodkotelezettség esetén a Jegyzett vagy a Jegyzettdl a Jegyzettek
eladasaval vagy visszafizetésével jar6 kamatfizetés adokoteles.

Az Egyesiilt Allamok 1986-os Adokodexének 1471 - 1474 cikkei
értelmében a Kibocsaté Egyesiilt Allamokon kiviili pénziigyi
intézménynek tekinthet6 az FATCA addérendszerben. Ha ennek
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eredményeképpen a Kibocsatot forrasadd terheli, az befolyasolhatja
bizonyos kotvénytulajdonosok befektetésének megtériilését.

A feltételes vagyonjegyekhez kapcsolodo kockazatok

Alarendelt kétvenyek

A feltételes vagyonjegyek a Kibocsatdé kozvetlen, nem biztositott,
alarendelt kotelezettségeit jelképezik, ¢s amennyiben a Kibocsatora
vonatkoznak a CRR eléirasai, Tier 2 eszk6zoknek minésiilnek, tehat a
Kibocsato felszamolasa és a végelszamolasi eljaras meginditasa esetén a
kotvénytulajdonosoknak a kotvények altal képviselt téke és kamatok
kifizetésével kapcsolatos jogaival és koveteléseivel szemben minden
feliilrendelt adossag elsObbséget élvez, és ezek nem teljesithetok
valamennyi feliilrendelt adossag rendezéséig.

Leértekelés

Ha a Kibocsatd éves mérleg szerinti veszteséget halmoz fel, ez a
kotvények leértékeléséhez vezet. Ebben az esetben a kotvénytulajdonosok
elveszithetik befektetett tokéjik részét vagy egészét, kivéve ha a
leértékelés utan a kdtvényeket késobb ismét felértékelik.

E szakasz — Ajanlat

Elem Cim
E.2b Az ajanlatok okai és a | A kdtvényekbdl szarmazo nettd bevételt a Kibocsatod az altalanos
bevételek felhasznalasa | vallalati céljaira hasznalja fel. A Kibocsato sajat belatasa szerint
hasznalhatja fel a bevételeket.
E.3 Az ajanlat szerzodéses | A Kotvényekre vonatkozd ajanlat szerzOdéses feltételei a

feltételei

kovetkezok:

(a) Ajanlati id6szak:

Az ajanlati id6szak, amely soran a kotvények Ujra értékesithetok
vagy véglegesen elhelyezhetok 2018. november 30.-én kezdddik és
2022. november 15.-én fejez6dik be (Ajanlati idészak). A
Kibocsato fenntartja a jogot arra, hogy barmikor, barmilyen okbol
kifolyolag lezarhatja az Ajanlati idészakot.

(b) Jegyzési idoszak:

A Kotvények a jegyzési idoszak soran keriilnek felkinalasra
(Jegyzési idoszak).

Jegyzési id6szak: 2018. november 30. — 2019. november 21. (helyi
1d6 szerint 17:00 ora)

A Kibocsatod fenntartja a jogot arra, hogy folytassa a nyilvanos
ajanlatot a Kotvényekre vonatkozod 1j, végleges feltételek mellett
egy masik alap jegyzési felhivassal hosszabb érvényességi idovel.

(c) Ar aJegyzési idészakban:

A Jegyzési id6szak alatt, a Kibocsato a jegyzési aron kinalja fel és
értékesiti a Kotvényeket (Jegyzési ar) az alabbiak szerint:

Az Eléfizetési Ar az eléfizetési idészak alatt jegyzett jegyek ara.
Az El6fizetési Ar megegyezik a Meghatarozott Befektetési jegy
cim 100% -aval és a legutols6 Kamatfizetési Datum datummal
(beleértve a felhalmozott kamatot is) a Megjegyzések (beleértve)
vonatkozo Eldfizetési Napjaig, valamint az Upfront Bizottsaghoz.

Az elore fizetendé jutalék a névérték max. 5%-at jelenti
Koétvényenként.

A Kotvényekre vonatkozo Jegyzési drat minden egyes munkanapon
kozzé kell tenni a Kibocsatd honlapjan (www.timberland-
investment.com).

11




(d) Az ajanlat feltételei:

A Kibocsatd mindenkor fenntartja a jogot a Kotelezvényekkel
kapcsolatos ajanlatanak felmondasara barmilyen okbol kifolyolag,
az Ajanlati idészak lejarta el6tt. Emellett, a Végleges Feltételeknek
megfeleléen, a Kibocsatd fenntartja Kotvények nyilvanos
ajanlattételének folytatasahoz valo jogot a lejarati id6szak lejartat
kdvetden az alap jegyzési felhivasnak megfelelden az alap jegyzési
felhivas szerint. A Végleges Feltételeknek megfeleléen a Kibocsato
fenntartja a jogot arra, hogy folytassa a nyilvanos ajanlatot a
Kotvényekre vonatkozo uj, végleges feltételek mellett egy masik
alap jegyzési felhivassal hosszabb érvényességi idovel.

(e) A Kotvényekkel kapcsolatos ajanlat hatarideje, ¢és a
kérelmezési folyamat leirasa:

A Kotvényekkel kapcsolatos ajanlat az Jegyzési idészak alatt
elérhetd. A Kotvények megvasarlasara vonatkozo kérelmeket a
Kibocsato részére, és a Forgalmazo tigynoknek masolatot kiildve
egy példanyban kell elkiildeni a kdvetkezd cimekre: 171, Old
Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta, és Huettenallee 137,
47800 Krefeld, Németorszag.

(f) A minimalis és/vagy maximalis alkalmazasi mennyiség
részletei:

A Kotvényeknek nincs minimalis elhelyezési mennyisége

befektetonként. A Kotvények maximalis elhelyezése csakis a

kérelem benyujtasanak idopontjaban 1évé rendelkezésre allastol

fiigg.

(g) A Kotvények kifizetésének és kézbesitésének részletei:

A Kotvények a Jegyzési ar Kibocsato részére torténd megfizetése

ellenében keriilnek eladasra, vagy a Kibocsatd altal megjeldlt

barmely olyan iigynok részére, aki az euro6tdl eltérdé pénznemben

fogadja a kifizetést. Minden befektetd értesitést fog kapni a

Kotvények kifizetési elrendezéseirdl a befektetd kérelmezésének

idépontjaban.

(h) A jegyzések csokkentésére, és a kérelmezOk altal fizetett
tobbletdsszeg visszatéritésére vonatkozo lehetdség leirasa:

Nem alkalmazhato.

(i) Azon joghatosagok jegyzéke, amelyekben addémentes

ajanlatok tehetdk:

A nyilvanos ajanlatok helye lehet az Osztrak Koztarsasag, a Német

Szovetségi Koztarsasag, Magyarorszag, az Ir Koztarsasag, a

Liechtensteini Monarchia, Luxemburg, és Nagy Britannia Egyesiilt

Kiralysaga és FEszak-frorszag (egyiittesen: nyilvanos ajanlat

orszagai) barki szamara az ajanlattételi idoszakban.

A nyilvanos ajanlat minden egyes allamaban tett ajanlatokat

kizarolag a Disztributorok és a Disztributor altal erre a célra kijelolt

ligynokok végzik.

E4

A
kiadasban/ajanlatban
érintett természetes és
jogi személyek érdekei

A fentiekben emlitett Elemeken kiviil és a Kibocsaté tudomasa
szerint, a Kotvények kibocsatasaban résztvevd egyetlen személy
sem érdekelt az ajanlatban, beleértve az 6sszeférhetetlen érdekeket
is.

E.7

A Kibocsaté vagy az
ajanlattevé altal a
befektetd részére
felszamitott koltségek

A kotvényenként a névleges 0sszeg legfeljebb 5 szazalékat kitevo
elore fizetendd jutalékot tartalmazo jegyzési aron kiviil a Kibocsato
vagy ajanlattevé nem szamit fel kdltségeket a befektetd részére.
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	(i) A Kötvényekkel kapcsolatos összes követelés, a német fizetésképtelenségi törvény (Insolvenzordnung, InsO) 19. § (2) bekezdésének 2. mondata szerint a kamatfizetés összege mutadis mutandis alá van rendelve a hitelezők jelenlegi vagy jövőbeli követeléseinek olyan módon, hogy a Kötvénnyel kapcsolatos tőke- és kamatkifizetések csak akkor követelhetők, ha az összes többi hitelező ki van fizetve a 39. § (1) bekezdése szerinti hitelezői rangsor szerint. 1-5 InsO, azaz a hitelezői rangsor az InsO 39. § (2) bekezdésében van meghatározva. A követelések alól nincs mentesség.
	(ii) A Kötvényekkel kapcsolatos kifizetéseket követelni lehet a jövőbeni éves nettó profitokból, a felszámolási többletből vagy egyéb rendelkezésre álló eszközökből.
	(iii) A Kötvények tulajdonosai nem követelhetik követeléseik teljesítését, ha ez azt eredményezi vagy pontenciálisan ahhoz járulna hozzá, hogy a Kibocsátó túlzottan eladósodjon (überschuldet) vagy ne tudja fizetni az adósságait (zahlungsunfähig) a mutadis mutandis alapján, ami a német fizetésképtelenségi törvény. 
	(iv) Az (i) - (iii) bekezdések a fizetésképtelenségi eljárás megindítása előtt és után is alkalmazandók. 
	(v) A Kötvények tulajdonosai minden egyéb szempontból korlátozás nélkül jogosultak a Kötvények szerinti jogaik érvényesítésére és a jólteljesítés igénylésére.
	(vi) A félreértések elkerülése végett, ez a záradék megállapodást képez a Kibocsátó minden hitelezője, mint egész előnyére, (Gläubigergesamtheit) a mutadis mutandis alkalmazása során a német polgári törvénykönyv 328 (2) pont értelmében (Bürgerliches Gesetzbuch). Ennek az alárendelési megállapodásnak a hitelezői együttműködés nélkül történő törlése csak akkor megengedett, ha a fizetésképtelenség kritériumai ((iii) bekezdés) nem teljesülnek vagy már nem teljesülnek a Kibocsátó vonatkozásában.

	(b) pari passu maguk között, és minden jelenlegi vagy jövőbeli kötelezettség a Tier 2 eszközökkel kapcsolatban; és
	(c) felül van rendelve minden jelenlegi és jövőbeli kötelezettségnek az AT 1 Eszközökkel kapcsolatban és a Kibocsátó minden más alárendelt eszközének vagy kötelezettségének amelynek a rangsora alá van rendelve a Kibocsátó kötelezettségeinek, vagy pari passu AT 1 Eszközökkel kapcsolatos kötelezettségeinek.
	Az új kormányzati vagy szabályozási követelmények, illetve az aktiválási és tőkeáttételi szintek változásai megnövelhetik a Kibocsátó tőkekövetelményeit vagy szabványait, és arra kényszeríthetik, hogy további tőkét vagy likviditást halmozzon fel.

